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6. L' IMPACTE ECONOMIC DE LA PRIMERA
GUERRA MUNDIAL | LA RECONSTRUCCIO

Figure 6. The diverging historical paths between industry and agriculture during the
socio-metabolic transitions from a solar-based energy system to the fossil fuels era
(1760-2010)

years industry energy supply transport system trade agriculture
1760

1770 First

1780 First transition First Napoleonic Regionally
1790 Industrial from solar to transport wars diverse
1800 Revolution coal-based revolution: blockade types of
1810 based on the energy system in | steam railways intensive organic
1820 steam engine industrial and and vessels agricultures
1830 transport sectors Freeing

1840 of trade

1850 and

1860 First

1870 liberal

1890 Globalization

1900 Second Second Second Coexistence
1910 Industrial transition transport between organic
1920 Revolution: from coal revolution: Interwar and first green
1930 electric and to oil-based cars, trucks, halt revolution
1940 combustion energy aircrafts techniques
1950 engines, system Keynesian

1960 turbines Golden Age Massive
1970 adoption
1980 Second and
1990 neo-liberal exhaustion
2000 Globalization of the green
2010 revolution

Source: our own.
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Abans de la Primera Guerra Mundial

* els nivells de renda per capita baixen tal i asa cap al sud i est d’Europa.
* Nord- América i Europa nord- occidental represeen el 18% de la poblacio i el 62% de

la renda global (PIB).
* Segons Aldcroft, I'estabilitat prebél-lica es
a) en la facilitat en la circulacié de re

bas
cursos

b) no hi ha diferéncies significatives en la taxa creixement dels Paisos
industrialitzats (va ésser aixd0 més que el patr@lque va donar estabilitat).

Impacte de la guerra
* perdues de poblacié: entre 1914-13250-6
pes de les morts militars directes.

0 milions de persones (Russigh0%); poc

* els paisos perden part de la ma d’obra qualificaerd no hi ha escassetat de treballadors
després de la guerra, excepcio feta de Francaelgrag hi ha atur alt.
* destruccio fisica i perdues de capital: Belgidaranca els que més, pero, segurament,

alguns petits paisos més a l'est,

major impacte Rotonia). Altres poc: ex:

Anglaterra (vaixells de guerra perduts i va perdqmnrt de les inversions

ultramarines per pagar la guerra).

* problemes estructurals: la dislocacié de lescielas economiques va ser meés greu que la

destruccio fisica.

* |legat financer: cost, 260,000 M$ (per ordre: GBEUU, Alemanya, Franca, Imperi
austrohongares i Italia) 6,5 cops la suma del deute nacional acumulat emoal

des de la fi del segle XVIII fins 1913.

* implicacions financers majors que les de desdeela Segona Guerra Mundial, ja que el

metode de control és menor.

* finangament de la reconstruccio: operacions @elitmés que impostos (80% o0 més en
credits); gran part de crédit bancari, no d’estalRier tant, més inflacio.

en moments de postguerra, fi

-

nancar la reconstruogifancant impostos

hagués pogut provocar una gran contestacié sdeiatjue les economies

familiar estaven malmeses.

demanar credits que no provenien dels estalvisadsotietat significava

introduir capitals bancaris privats per a la retwsid, la qual cosa provocaria

inflaci6 que, en part serid
positiva per capitalitzar el
negocis, pero a la vegada era
societat la que financava |
reconstruccio en veure’s retallg
el poder adquisitiu. Agquests
opcidé no generaria I'oposici@
gue si hagués provocat un
pujada d'impostos.

el treball generat per I3
reconstruccio contribuia a redu
l'atur i a augmentar la demand
de béns i serveis.

* degradacié financera: major a Eurof
central i oriental, menor als neutrals
moderada a la resta.

{

El triangle de deutes interaliats en finalitzar la Primera Guerra Mundiai

en milions de $

3.000

~

8.100

4.000

EUA —<a}—— 4700 ———— Gran Bretanya

+ 11.900) ‘\(+ -

3.200

Franca
(- 3.500)

Altres paisos

Nota: Les xifres entre parentesi assenyalen els saldos corresponents

Font: A. SAUVY, Histoire économigue de la France. voi. |, Fayard. 1918-1931. pag.169

(- 14.800)

inflacio6 de preus i depreciacio
patré -or.

-

I'interior.

la inestabilitat monetaria dificulta
deutes, reparacions dificulten la
(inclos a la practica 3).

monetaria: s'abayadta paritat fixa amb el

els neutrals intenten mantenida moneda, malgrat la inflacié significativa a

la recuperacié
reconstrucciarfoeraVeure text de Keynes

Alemanya havia de pagar 33.000 m$ i els benefgigin sobretot Franca i

Gran Bretanya. Es paga com a maxim 1/4.
* desarticulacié economica a les potencies vengudes




- Alta Silesia, dividida entre Alemanya i Polonia.
- carbo del Ruhr separat del ferro de Lorena
- industria téxtil d’Austria: fusos a Bohémia i Morav. Txecoslovaquia; telers
a Viena i rodalia.

* desplacament de I'equilibri d’Europa cap a Amaric

* EEUU: superavit de la balanca comercial i acreegud. EEUU - acreedor absoluts
3.300 milions $ nets, si no es compten els présteesyovernamentals. Abans de
la guerra era deutor per una quantitat similarquiaara n’és acreedor.

* deutes i reparacions: EEUU vol recuperar crédiieectament dels aliats, no via
reparacions alemanyes.

* els neutrals i sobretot EEUU i Jap6 es beneficien

* impuls industrial momentani (amb excepcions) @ersubdesenvolupats.

* el 1920 el nivell de producci6 era per sota all@&3.

* excés de capacitat que té a veure amb el nagomaleconomic i noves tecnologies

* canvis politics i socials: no afavoreixen la rpetacio, segons Aldcroft.

* es demanaven governs més democratics i mésagualt

* a Europa central i oriental: demandes de refoaugraria;el repartiment de terra (excepcio
de Russia) no déna beneficis economics immediats.

RECUPERACIO | PROBLEMES D'INESTABILITAT EN ELS ANYS 20

* fins = 1925, la majoria dels paisos es recuperen de dargyul sovint amb taxes de
creixement elevades
* el 1925, sobretot a Europa central i orientalesorecuperen els nivells de produccio
d'abans
*1925-1929, consolidacio i creixement, pero pam@anestable
Europa oriental, millor que la occidental pero Yiutels paisos industrials
* Alguns paisos- monedes depreciades i finangaments inflacionista deconstruccio
- acabaran no controlant la inflacié i la monedaegwrekciara més. Hiperinflacio
alemanya.
- els canvis volatils dificulten el comerg internazb
- Franca es beneficia de la inflacio i depreciacithetaria [Europa oriental i
central no, per inelasticitat de l'oferta, i impocar]
- empreses ineficients a mitja termini
* Europa central i oriental:
- devastacio fisica; ajustaments territorials;
- caos financer, incloent pressupostos desequilibriaftacié i inestabilitat
monetaria;
- problemes a la balanca de pagaments, atur, augmapict de la poblacio i
reforma agraria;
- inestabilitat politica i organitzacions adminisirat febles;
- absencia d'una estructura economica equilibradadssetat de quasi tot.
- el nacionalisme economic havia creat a Europa w@li@mpreses ineficaces i
costos elevats
- f. 1920s, Europa oriental. exportacid de productes primaris (agricultura) i
importacié de capitals.
* Europa occidental:
- efectes menys severs, encara que Franca i Belgiteodsades
- Franca el 1925 s'havia recuperat 0 més. Ajuda @edrg ja que confia en les
reparacions (es fa una industria més competitiviegric baix (afavoreix el
turisme i les exportacions, pero el crédit carpn€a es beneficia de la inflacié
i de la depreciacié monetaria.

Auge darrers anys 20

* 1925, Tractat de Locarno [canvi de la situacidldmanya], Gran Bretanya torna al patré
-or, preus agraris remuneradors. L'expansio ésemorhen mundial, pero taxes
d'atur elevades i capacitat infrautilitzada, malgprogressiva de la produccio,
especulacioé a Nova York.



* 1929, Renda per capita europea > en promig quE2b o 1913 [repartida una mica
desigualment]
- Europa oriental ho fa bé, pero el 1925 era médareerida

* abans de l'estiu de 1929, tendencies recessidspéndents a Europa pero algunes
relacionades amb la retirada de diners des d’EBElddi6 amb el crac de 1929].

* 1913-1929, producte interior creix un 2% a Europaidental [no tant a Europa oriental]
1929-1938, només la meitat

* Patré canvis or- es mantenen parcialment o totalment les reservevises (sobre 24
Bancs Centrals europeus, el 1913 tenien 12% &ivig27, 42 % divises)

* La £ tenia competidor, el $, i, per tant, no @odesenvolupar la tasca amb poc or com
abans.
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7. LA CRISI DELS ANYS TRENTA: ORIGEN, DESENVOLUPAME NT |
RESPOSTES.
Segons Kindleberger

* situacio6 financera internacional a la fi delsr0lt inestable

* sobrevaloracio de la lliura esterlina i infravaoié del franc frances que fa que
les autoritats franceses acumulin moltes lliures.

* les reparacions es pagaven amb els préstecs dJEEUla vegada també calien
per pagar els interessos dels préstecs governadmdata EEUU.

* recuperacié a Europa de la produccié de graliesaspecialment, pero també els
productes industrials acabats i semiacabats. El8spr especialment els
agricoles- el 1925 detecten una baixa, ja que daperacié europea se
suma als augments de produccio fora d’Europa diaanterra.

*al 2n trimestre de 1928, puja la borsa de Nove&kYes retiren els préstecs a llarg
termini dEEUU a Europa (* Alemanya) i a la peri&érmundial
(*Argentina, Australia, Xile i América Llatina eregeral).

* els préstecs dels agents de borsa, emprats panctir compres dels clients,
passen de 3.600M$ el 30/juny/1927 a 4.900 el 3@/})928 i a 6.400 en
acabar I'any.

* els fons absorbits per la borsa (compra direca@aibns o mitjangant préstecs
dels agents) implicaren: augment de la taxa déstémetirada de préstecs
atorgats a l'estranger.
A meés S’atreu

Wall Street: de la febre al «crac» del 29

inversos estrangers _ index de les cotitzacions de la borsa de Nova York
s’estimulen els

préstecs a curt 210

termini. 200
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* el diner s’escapa de It 180-|
.z 704
producci6 real — o
especulacio. 150+
Y H 140 -
* Alemanya, Anglaterra, Italia
i Austria tenien la

100
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fndex 1926

depressié des d’aban 100+
de I'enfonsament del o
mercat de valors de 0
Nova York. o]
S’encomana ’ a0
I'enfonsament de la ¥ o b7 1% 9B B30 193 97 195 9% 195 9% 197 199 1999

borsa‘ I Ia ba|Xa dels Font: CH. KINDLEBERGER. La crisis econdutica, 1929-1939, vol. 4 de la Historia Econémica Mundial del Siglo XX,
preus a Europa Critica, Barcelona, 1985, pag. 128. -

* origens als EEUU- dues fortes tensions en el sistema economic axternal: lall del
préstec exterior 1928-29 i punt algid de l'augeramadestiu 1929)

* als EEUU els comerciants que importaven, pemete d’Europa, i venien dins els
Estats Units eren comissionistes. Quan els bamd$ogta York, davant la temenga de que
podia punxar la bombolla especulativa, restringeige credit, els comissionistes han de
vendre rapidament els productes per poder pagaimlegrtacions i, per aconseguir-ho,
baixen els preus per fomentar el consum dins et€Elnits = deflacio.
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* paisos deutors: baixa de pretts balanca comercial negativa i interessos majorsirfes
fixats en or). ‘
* els paisos industrials d'Europa reben un dobfeaite

Paisos creditors ‘

via EEUU
via O importacions de la periferia (de product
industrials) 2
aixi mateix, la periferia veura com es redueixen . ‘é
importacions de primeres matéries i aliments per | 9 @
. . . o} [SI] w
dels paisos industrials s 55 5 .
* procés deflacionista- acumulatiu—~ enfonsament genera £ g o $s
, . e . . . o} 17 @ B
del patré or i politiques restrictives per protefgconomia % ¢ 3 8z
nacional. = 5
* comerg europeu: 1928 58.000 m$; 1935 20v&D0 =
*atur: 15 milions d'europeus en el moment pitjor
* en un primer moment, els preus baixen més apyasaels ‘ -
. . Paisos deutors
salaris & Salari real)
* 1933 Conferéncia de Londres no s’arriba a una accic Ba'gzgsa:jr“n‘z:t‘a“
comuna davant la dels preus i la crisi dels mitjans d negativa
pagament.
Propensio
al consum Propensi6
mitjana al
consum
Gopsamitc) s Multiplicar (k)
Propensio 7?
miarginal al '
consum
Output (GDP) Mida de (AC [ AY)
Ocupacid (N) I’ingrés (Y)
Ingrés (Y)

Demanda cfeetiva
Nivell de preus
(inflacio)

Preferéncia de liquidesa (L)
Transaccions (M1)

;

Precaucio (M2)
Ti pus Especulatiu (M3)
d’interés (1)
Quantitat de moneda
- L M1, M2, M3
Inversio (I) Controls generals del crédit

Expectatives de benefici

Eficiéncia
Compres del marginal

govern (G) del capital (MEK)
Exportacions
netes (Xn)

Cost de reemplacament
dels actius de capital

Versio catalana: E. Vicedo Rius

"An Qutline for Keynesian Macroeconomics™ (see Dillard, Dudley, The Fconomics of John Maynard Keynes, Prentice Hall, 1948, pp 48-50)




* Keynes: teoric de la crisivpgeu document complementari sobre Kéynes

Explicacié keynesiana de la depressié segons Humilbr

- totes les rendes depenen de la despesa.
- entre les despeses que van a l'economia, legsions que

Llei de Say: ortoddxia, I'equilibri
economic s’assoleix amb plena
fan leg ocupaciod, la qual cosa implica

empreses son desanimades quan les expectativas fair demanda per al creixement

desfavorable.

economic. Amb aquesta llei no

- quan cau la despesa per a inversio, I'economperaxenta una es pot explicar ni la crisi de 1929

recessio.

- com a conseqiéencia de la recessio, la gent té/snemdes i, en

consequencia, estalvia menys.

ni la recessio de 1937.

Keynes: heterodoxia, revolucio,

- per aixo no hi ha cap “rivada” d'estalvis ni qagessié per fer baixa canvi de paradigma; és possible

els tipus d'interes.

no hi ha cap mecanisme automatic que faci queversié
novament.

- la consequeéncia és que cal la despesa publita ETessio,

finalitat d’originar la necessaria expansio derigles totals.

un equilibri econdmic amb atur.
s'elevi El govern pot i ha de realitzar
politiques per incrementar la
amb I3 | demanda.

Davant els economistes que parlenldsalaris, Keynes [discrepant de Say] diu que el

nivell d’'ocupacié no és fu
de la inversio.

atur no hi haura inflaci

depressio;

ncié del salari, perasl consum i

» Proposa augmentar la circulacié monetaria: menthadi

0.

» Inversio estatal en obres publiquésdemanda i creacio
d’ocupacio; l'estat impulsa I'economia quan la iaiva
privada no té prou dinamisme.

* EEUU: New Deal del president Roosevelt: lluitanta la

» calien preus : O produccié amb indemnitzacions;

» calia estimular el consum: salaris jornadal,

perd deixant beneficis a les empreses;

» s’impulsen grans obres publiques com les relaciesadhb el riu Tennessee.

* Vegeu la  historia de la Tennessee Valley Authoritg
https://www.tva.gov/About-TVA/Our-History/The-1930s
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* Amb la intervencié de I'estat a I'economia, s'a&n els cicles tipus Kitchin, Juglar o

Kondratieff, que tenien unes durades bastant regjula

4 anys). Namé'observa
estadisticament, no té consequéncies socials (perésbut per la poblacio).

» cicle JUGLAR (Moviment intradecennal): duren enfré 10 anys. Son cicles

més tipics i que tenen consequéncies socials.

» cicle KONDRATIEFF o moviment interdecennal: durasfire 50 i 60 anys.

Esta dividit en dues etapes: A, ascendent; B, delsrg.

> cicle KITCHIN: durada

interanual

3 o

Indice de los
precios

~3
~~
~

e 1873
Crisis de R~ o 1966
1825 — ~
100 1835-39  1847-48 | 1857 A

4 5

Fases del ciclo Juglar segtin Akerman.

\U\V\\ ‘
700 553
Movimiento secular 188284
—————— Movimiento Kondratieff
/\,‘\ Ciclos Juglar
1 >
1815 1835 1855 1875 1896
Figura 35.— Fluctuaci Smicas di el siglo XIX

FUENTE: D. Furia y P.-Ch. Serve, Techniques et sociétés. Ligisons et évolutions, Col. U, Armand
Colin, Paris, 1970, p. 226. (Segin G. Imbert, quien se bas en un anilisis de los precios.)

Los ciclos Juglar son bien conocidos iyara el siglo XIX; los afios de

1792-1817:
1817-1851:
1851-1873:
1873-18%6:
1896-1920:
1820-1939:

fase de alza o fase A
fase de baja o fase B
fase de alza o fase A
fase de baja o fase B
fase de alza o fase A
fase de baja o fase B

6 crisis segiin Akerman son: 1825, 1836, 1847, 1857, 1866, 1873, 1882,
1890, 1900 y, ya en nuestro siglo, 1907, 1913, 1920, 1929 y 1937.
Para Estados Unidos, Mitchell fija los afios de crisis en: 1812, 1818,
1825, 1837, 1847, 1857, 1873, 1884, 1890, 1893, 1903, 1907,
1910, 1913 y 1920, mientras que Hansen encuentra que de 1795 a
:1937 se producen 17 ciclos de una duracién media de 8,35 afios.

CARDOSO, C.FS.i
PEREZ-BRIGNOLI, H.,
Los métodos de la historia,
Critica, Barcelona, 197

C.25. Total gasto piiblico como porcentaje del PIB a precios
corrientes, Euroa Occidental, Estados Unidos y Japon, 1913-1999

J. Ocampo (20062 econémica mundial y

1913 1938 1950 1973 1999
Francia 89 232 27.6 3838 5_2‘.4
Alemania 7.3 24 30.-‘1 -r::) 4;’.6
Paises Bajos 822 217 26.8 455 43 §
Reino Unido 13.3 288 342 +£2 .“3‘.;
Media aritmética 12.0 290 29.8 420 459
Eistados Unidos 8.0 19.8 214 31 30.}
Jupdn 14.2 303 229 38.1
a) 1910

Fuente: MADDISON, A, (2002) p. 135, de EspafaOviedo.
New Deal

New Deal, el programa intern de l'administracio pielsident dels Estats Units, Franklin D. Rooseegitre
els anys 1933 i 1939, que va prendre mesures paseguir un alleujament economic immediat, aixi
com reformes en la induastria, I'agricultura, lesafices, la forca d'aigua, la ma d'obra i I'habitatg
augmentant enormement l'abast de les activitatsgdekrn federal. En contra de la tradicional
filosofia politica nord-americana del laissez-faiet New Deal generalment va abracar el concepte
d’'una economia regulada pel govern per aconsegugquilibri entre interessos economics conflictius

Gran part de la legislacié de New Deal es va prgarutiurant els tres primers mesos de la presidétecia
Roosevelt, que es va conéixer com els Cent CerqriBer objectiu de la nova administracié va ser
pal-liar el patiment del gran nombre de treballadt#socupats de la nacié. Es van establir agencies
com la WPA (Works Progress Administration) i el iIC&onservation Corps (CCC) per dispensar
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ajudes governamentals a curt termini i d'emergémma proporcionar llocs de treball temporalsnéei

a projectes de construcci6 i treballar amb jovedakcos nacionals. Abans del 1935, el New Deal es
va centrar a revitalitzar les comunitats agricokegricoles afectades pel pais. Per reactivariVigert
industrial, es va concedir a I’Administracié na@bude recuperaciéo (ANR) l'autoritat necessaria per
ajudar a configurar els codis industrials que regreies practiques comercials, els salaris, leshe
treball infantil i la negociacié col-lectiva. El WeDeal també va intentar regular la jerarquia foeaa

de la nacio per evitar la repeticio de la caigudséria del 1929 i les massives fallides bancayies
van seguir. La Federal Deposit Insurance Corpord#®IC) va atorgar assegurances governamentals
als diposits bancaris dels bancs membres del Sistmla Reserva Federal i es va constituir la
Comissi6 de Valors i de Valors (SEC) per protegptdblic inversor de les practiques fraudulentds de
mercat. El programa agricola es va centrar en I'tbimacio d’ajustament agricola (AAA), que va
intentar augmentar els preus controlant la produda cultius basics mitjangant subvencions en
efectiu als agricultors. A més, el bra¢ del goviaderal va arribar a la zona d’energia eléctrica,
establint el 1933 l'autoritat de la vall del Tenses (TVA), que consistia a cobrir una zona de set
estats i subministrar electricitat barata, prevemindacions, millorar la navegacio i produir nita

El 1935, I'enfocament de New Deal es va desplagaesures destinades a ajudar els treballadores ajtups
urbans. La Llei de Wagner de 1935 va augmentamasmoent |'autoritat del govern federal en les
relacions laborals i va reforcar el poder organitzadels sindicats, establint el Consell Nacioraal d
Relacions Laborals (NLRB) per executar aquest gt Per ajudar el propietari "oblidat", es va
aprovar una legislacié per refinancar les hipotedunestables i garantir els préstecs bancarigptamd
la modernitzacié com per als pagaments de la lipoteotser els programes més extensos de tot el
New Deal eren les mesures de seguretat social jiyades el 1935 i el 1939, proporcionant beneficis
per a vells i vidues, indemnitzacié per desocupaegseguranca de discapacitat. EI nombre maxim
d’horaris i salaris minims es va establir tambétmininades industries el 1938.

Les mesures, aprovades durant els seus primersligentle mandat, havien produit un grau de recoidera
limitat a la tardor de 1934, i en les eleccion<jads d'aquest any, els democrates es basavers en le
seves ja substancials majories. Tot i que el Neal Davia alienat els conservadors, inclosos molts
homes de negocis, la majoria dels nord-americamselzar els programes de Roosevelt.

Suposant que es necessitava una accié addiciomaseRelt va introduir un "Segon Nou Acord" el 19k
incloia la Llei de la Seguretat Social i la DirgcdiObra Progressiva. A més, el Congrés Democratic
també va aprovar una revisié fiscal important, ettgda pels seus oponents com un impost "rics en
riquesa’, que va elevar les taxes impositives p@eigones amb grans ingressos i per a grans
corporacions.

Algunes lleis del New Deal van ser declarades igtitutionals per part de la Cort Suprema dels Eéfaits,
ja que ni el comerg ni les disposicions fiscalslal€onstitucié van atorgar a l'autoritat del govern
federal la regulacio de la inddstria ni la realiibade reformes socials i economiques. Roosevelt,
confiat en la legalitat de totes les mesures, wgpgsar a principis de 1937 una reorganitzacio del
tribunal. Aguesta proposta va tenir una oposicideveent i una derrota definitiva, pero el tribunal v
dictaminar a favor de la resta de la legislaciéugmada. Malgrat la resisténcia dels negocis isltre
segments de la comunitat a les tendéncies "sdewllislel New Deal, moltes de les seves reformes
van aconseguir gradualment l'acceptacié nacional.pebgrames domestics de Roosevelt van ser
seguits en gran mesura en el Fair Deal del presidarry S. Truman (1945-53), i els dos partits
principals dels EUA van acceptar la majoria derddarmes del New Deal com a part permanent de la
vida nacional.

Text a partir dels articles: New Deal i Eleccionsgidencials dels Estats Units del 1936.
Font: Encyclopaedia Britannicanc. Data d’accés: de juliol 11, 2019.

URL: https://www.britannica.com/event/New-Deal

URL: https://www.britannica.com/event/United-Stapgesidential-election-of-1936



T ﬂ____ I u_m.m;" hm_m_ﬂw
{ p_ﬂ _._“__ e _m“_m
_.:.__.m._-m._” _L -.T_

*“?%aarﬁﬂa

I 15 Minwies.
.

asmaasmea

i

ot My S By Cocem

i

.
—

S
—
-
et
-
—
s

foom 4 o 14 Py
""1.-

=y

1L 5 STEEL TOFAY  FESERVEBOARDRMDS ...

i
=
BROKERS;
Ly Imwes Aegain
|

o

THE WEATHER
iy ey i il

s

!

s . iy

Fobmnps b sk

iyt v fam man
v 1mn ek Farkacgs 1o rami

o
e P
Tk
-
e
e i i o e o ] i

I

b

Ta CESTE BT
l-l-dq'h'.n..l.llrb-
i e ol bl vr—
"'In.w!n A AR gy anp m
I Heming, w B W |
ey
gy
gy
Py
=
Aminge. ol

ACTION URNETESSARY =

e
e
b

Nt

g —
iy

g e e |l e v 1 S ) e nas
e ey g

ks b B Tomres 1 s gy s e P

mes.
TR

_Mw:r

ey e ot g Ay s

H_h___

*

Mnhhlrimwhﬂﬁ- e L]

-

id

I
I-I

T ]
“m_m%_m
___m,mwm“_f:
”£y§a§3%r
_"mw.mm 1 “__M _::.u

]

i L_ i
._ nu_ .T 1 ‘.m_ _
“ .“mﬁwﬁ _“ W_E_mmr
.
u_* 1-& m _h.L_.\_. ! »J “m i
. ”_mmmmm“w_mmmm_
e
__WW“_H._MW _
| £l n _“

g .M x _ *__h_ﬂ__h:”mmmm
st bl (il

I %ﬁamﬁgﬁﬁahg_
i m._mwm_w,ﬁm_um__a sifl

http://www.loc.gov/rr/print/list/128 migm.html

H
——

BANKERS OPTIMISTIC, TO CONTINUE AID

P

BUT RALLY AT CLOSE CHEERS

Uen beley Ddeiamei
L M Bl

=

STOCKS COLLAPSE IN 16,410,030-SHARE DAY,

TDEES T FERR WA
'!"a_:'l'th:?.iii'gﬁ;ﬂs’.

i
i
i

in Tradag as Sl ol
Buog Actity,
whr WO TR s | 8
ol Rewmrenn Ay s B0
Ea Sy A

" I".'\'\J"_I\w'u
T m ot 2kt 1, | KA REFUSES PIRT [Pt e it e
I
|
|
|
1 s

g, B b T B Tt Forma wamgas

WES TOEE WERSISRaY. CSTaim W,

ST NS

Fa P Fafaris 4 L T,
Favpsmpion Tan of ubt Mgt | a1 e i

NESING ARLINER !

oy
e n WL eET
- ow
[
e
d
i e
by e g

g
wue’ = Bt Bends Bomms
e e
e

By e i P
-.--.i—..
e e

o Dot Rousgmen.’
Wl B Pl
WAL
Bonama ' W e
LamE o P Fran
o P L
s e maparn|
e
e
[ty
=

Thye New ork &

e
i
m——
=
=

e
§ mins
e e ey e

= Teinia b
b i P S b

1y

MOYETOKILL TARFF

]
jsrre)

man web

e Rt
—apsioana

e
e i e

e

o

.q.

"
T4 o Prisl.

TPl EXEIT K. WS weiwd

https://www.nytimes.com/learning/students/pop/floychtml

10



Desahuci d'una granja, 1940.

https://www.loc.gov/exhibits/bound-for-glory/exhiisin-items.html
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Figure 7.2. Number of voluntary transfers per 1,000 farms, 1912-80. The
U.S. Department of Agriculture stopped collecting data after 1980. Data are
from the same sources as in Figure 7.1.
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Figure 7.1. The number of foreclosures per 1,000 farms, 1912-80. The U.S.
Department of Agriculture stopped collecting data after 1980. Data are from
the following sources: for 1912 to 1954, U.S. Department of Agriculture,
“Major Statistical Series of the U.S. Department of Agriculture,” Agriculture
Handbook No. 118 (1957), vol. 6, p. 11; for 1955 to 1966, U.S. Department
of Agriculture, Agricultural Statistics, 1967 (Washington, D. S. Govern-
ment Printing Office, 1967), p. 517; for 1967 to 1980, U.S. Department of
Agriculture, Agricultural Statistics, 1981 (Washington, D.C.: U.S. Govern-
ment Printing Office, 1981), p. 421.

Foreclosure: execucié hipotecaria.
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